
二 零 一 七 年 經 濟 概 況 及 二 零 一 八 年 經 濟 展 望 （ 節 錄 ）  

 1 

香港經濟 中期展望  

2 . 26  香 港 的中 期經 濟 前景 仍 然亮 麗 。 雖 然主 要 先進 經濟 體 增長 潛 力

的 上 升 空 間 或 會 受 各 種 結 構 性 問 題 所 制 約 ， 但 發 展 中 的 亞 洲 經 濟 體 的

基 調 良 好 ， 當 中 尤 以 內 地 為 然 ， 料 會 蓬 勃 發 展 ， 並 繼 續 成 為 環 球 經 濟

的 主 要 增 長 動 力 。 香 港 在 多 個 服 務 範 疇 均 具 高 度 競 爭 優 勢 ， 大 有 條 件

把握這些機遇。  

2 . 27  中 期 而言 ，雖 然 先進 經 濟體 應會 續 見增 長 ，但 增長 步 伐料 會 溫

和 。 美 國 經 濟 方 面 ， 稅 改 所 帶 來 的 財 政 刺 激 ， 對 二 零 一 八 年 及 隨 後 的

整 體 需 求 或 有 一 些 提 振 作 用 ， 但 在 中 期 展 望 的 較 後 時 間 ， 增 長 潛 力 會

受 到 目 前 勞 工 生 產 力 緩 慢 增 長 所 制 約 。 歐 元 區 經 濟 可 望 在 中 期 展 望 的

早 段 年 份 續 見 溫 和 增 長 ， 但 往 後 的 增 長 前 景 料 會 受 一 連 串 結 構 性 問 題

所 限 制 ， 譬 如 部 分 成 員 經 濟 體 的 政 府 債 務 水 平 高 企 便 是 一 例 。 另 一 方

面 ， 有 關 英 國 「 脫 歐 」 以 及 英 國 與 歐 盟 日 後 經 濟 關 係 的 變 數 ， 或 須 多

加 留 意 。 至 於 日 本 ， 當 地 的 長 遠 增 長 潛 力 同 樣 受 制 於 公 債 高 企 及 人 口

老 化 等 結 構 性 問 題 。 此 外 ， 銷 售 稅 將 於 二 零 一 九 年 年 底 上 調 ， 屆 時 需

求或會受到拖累。  

2 . 28  隨 着 先進 經濟 體 推進 貨 幣政 策正 常 化 ， 金 融脆 弱性 的 風險 會 如

何 演 變 ， 是 一 個 主 要 的 不 明 朗 因 素 ， 須 要 多 加 留 意 。 自 環 球 金 融 危 機

以 來 ， 利 率 長 期 處 於 極 低 水 平 ， 在 過 去 數 年 助 長 了 為 追 逐 回 報 而 承 擔

更 高 風 險 的 投 資 活 動 。 這 一 點 從 環 球 資 產 價 格 急 升 、 風 險 溢 價 收 窄 ，

以 及 信 貸 快 速 增 長 的 情 況 可 見 一 斑 。 現 時 隱 藏 的 金 融 脆 弱 面 在 主 要 經

濟 體 進 行 貨 幣 政 策 正 常 化 的 過 程 中 一 旦 浮 現 ， 當 中 潛 在 的 風 險 不 容 忽

視。  

2 . 29  與 此 同時 ，眾 多 發展 中 的亞 洲經 濟 體， 尤 其是 內地 ， 極具 增 長

潛 力 ， 中 期 而 言 將 繼 續 是 帶 動 全 球 經 濟 增 長 的 引 擎 。 隨 着 內 地 經 濟 發

展 進 入 新 時 代 ， 政 策 重 點 是 帶 領 經 濟 朝 向 高 質 量 發 展 。 內 地 會 繼 續 推

行 供 給 側 結 構 性 改 革 ， 並 着 重 經 濟 轉 型 至 消 費 、 服 務 及 創 新 產 業 。 此

外 ， 中 央 政 府 會 把 防 控 風 險 視 為 首 要 任 務 ， 以 確 保 金 融 穩 定 。 這 些 舉

措 全 都 有 助 提 高 內 地 經 濟 的 生 產 力 和 競 爭 力 ， 使 經 濟 以 具 持 續 性 的 模

式 維 持 中 高 速 增 長 ， 逐 步 邁 向 在 二 零 二 零 年 全 面 建 成 小 康 社 會 的 目

標 。 鑑 於 香 港 在 高 端 服 務 方 面 極 具 競 爭 力 ， 內 地 經 濟 在 以 上 多 方 面 的

發展均會為香港帶來龐大商機。  

2 . 30  此 外 ，內 地其 中 一項 主 要政 策是 推 動經 濟 在貿 易、 金 融和 投 資

等 領 域 的 雙 向 開 放 。 此 舉 會 為 香 港 帶 來 極 大 機 遇 ， 有 助 提 升 本 港 作 為

國 際 融 資 、 離 岸 人 民 幣 業 務 及 資 產 管 理 中 心 的 地 位 。 另 外 ， 與 「 一 帶
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一 路 」 沿 線 經 濟 體 建 立 更 緊 密 的 貿 易 和 投 資 聯 繫 ， 亦 會 為 香 港 經 濟 注

入新的增長動力。  

2 . 31  在 區 域層 面， 政 府會 推 展粵 港澳 大 灣區 建 設， 為香 港 開拓 巨 大

商機。大灣區內 11 個城市通過加強協調，以及進一步促進生產要素自

由 流 通 ， 將 會 發 揮 協 同 作 用 ， 從 而 提 升 區 內 整 體 競 爭 力 和 增 長 潛 力 。

在 落 馬 洲 河 套 地 區 發 展 的 「 港 深 創 新 及 科 技 園 」 便 是 上 佳 例 子 。 「 港

深 創 新 及 科 技 園 」 落 成 後 ， 會 成 為 香 港 最 大 的 創 新 及 科 技 活 動 平 台 ，

有 助 招 攬 世 界 各 地 頂 尖 人 才 ， 這 些 人 才 在 推 動 香 港 經 濟 發 展 中 必 不 可

少。  

2 . 32  本 地 方面 ，政 府 在發 展 經濟 時會 擔 當促 成 者和 推廣 者 的角 色 ，

務 求 把 握 新 機 遇 ， 以 具 持 續 性 的 模 式 提 升 香 港 的 增 長 潛 力 ， 建 立 共 融

社 會 。 政 府 也 會 致 力 消 除 來 自 土 地 供 應 和 人 口 老 化 這 些 供 應 面 的 制

約 ， 並 善 用 資 源 提 升 競 爭 力 。 政 府 亦 會 加 強 對 基 建 、 教 育 和 培 訓 的 投

資 ， 以 促 進 與 各 地 的 聯 通 和 培 育 人 才 ， 並 會 鞏 固 現 有 支 柱 產 業 ， 推 廣

新的增長點，當中尤以發展創新及科技為重點，從而提升生產力。  

2 . 33  考 慮 到上 述內 外 環節 的 情況 ，預 計 香港 經 濟在 二零 一 九至 二 零

二二年期間，實質趨勢增長率平均每年為 3 %。  

2 . 34  中 期 而言 ，通 脹 展望 視 乎內 外環 節 的發 展 而定 。隨 着 主要 先 進

經 濟 體 的 產 出 缺 口 逐 步 收 窄 ， 新 興 市 場 經 濟 體 亦 持 續 穩 步 增 長 ， 環 球

通 脹 相 信 會 由 近 年 非 常 低 的 水 平 回 復 至 溫 和 水 平 。 本 地 方 面 ， 雖 然 租

金 通 脹 在 二 零 一 八 年 或 會 有 一 些 上 升 壓 力 ， 但 隨 着 政 府 持 續 努 力 增 加

住 宅 土 地 供 應 ， 中 期 而 言 單 位 落 成 量 會 繼 續 增 加 ， 住 宅 單 位 供 求 緊 張

的 情 況 最 終 可 得 以 緩 和 。 至 於 宏 觀 經 濟 層 面 ， 政 府 推 行 多 項 提 升 生 產

力 的 措 施 ， 亦 應 有 助 紓 緩 部 分 本 地 成 本 壓 力 。 不 過 ， 國 際 食 品 及 商 品

價 格 通 常 較 為 波 動 ， 相 關 的 不 確 定 因 素 中 期 而 言 仍 然 存 在 。 綜 合 以 上

各 項 因 素 ， 香 港 在 二 零 一 九 至 二 零 二 二 年 期 間 基 本 綜 合 消 費 物 價 指 數

的趨勢增減率，預測平均每年為 2 . 5%，仍處於溫和水平。  
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圖 2.14 : 中期經濟的趨勢增長預測為平均每年3%

實質本地生產總值的趨勢增長率 (%，每年)


