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二零一九 年香港經濟前景  

2 . 17  環 球 經濟 增長 自 二零 一 八年 年中 起 失去 部 分動 力 ， 在 二零 一 九

年 料 會 減 慢 。 由 於 香 港 多 個 主 要 貿 易 伙 伴 的 增 長 動 力 料 會 放 緩 ， 將 會

令 香 港 的 出 口 受 壓 。 此 外 ， 倘 若 美 國 與 內 地 的 貿 易 摩 擦 持 續 或 惡 化 ，

香港的對外貿易將會蒙受更顯著的影響。事實上，隨着區內貿易減慢，

近 月 貨 物 出 口 已 明 顯 放 緩 。 相 反 ， 倘 若 美 國 與 內 地 能 夠 在 解 決 雙 方 的

貿 易 摩 擦 上 取 得 一 些 進 展 ， 將 有 望 提 振 市 場 氣 氛 和 刺 激 區 內 的 生 產 及

貿易活動，香港的出口或會有較佳表現。  
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圖 2.5 : 香港多個主要貿易伙伴的增長動力料會減慢，將會拖累本港的出口

與一年前比較的增減率 (%)實質增減率 (%)

註： (*) 國際貨幣基金組織在二零一九年一月發表的

《世界經濟展望最新預測》。

根據日經及IHS Markit的數據。註： (^)
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註 ：  ( * )  「 選 定 亞 洲 經 濟 體 」 包 括 中 國 內 地 、 香 港 、 新 加 坡 、 韓 國 、 台 灣 、 日 本 、 印

尼 、馬 來 西 亞、泰 國 和 菲 律 賓 。二 零 一 八 年 第 四 季 的 貿 易 數 字 是 根 據 二 零 一

九 年 二 月 中 的 資 料 計 算 。  

 

2 . 18  服 務 輸出 在二 零 一八 年 下半 年 明 顯 放緩 。 展望 將來 ， 環球 經 濟

增 長 減 慢 可 能 會 繼 續 抑 制 對 本 地 服 務 的 外 部 需 求 。 在 服 務 輸 出 的 主 要

組 成 項 目 中 ， 區 內 貿 易 及 貨 運 往 來 表 現 預 計 會 減 弱 ， 或 會 繼 續 拖 累 運

輸 服 務 輸 出 。 環 球 貨 幣 環 境 複 雜 ， 環 球 及 本 地 金 融 市 場 或 會 面 對 更 大

波 動 ， 可 能 會 不 利 於 金 融 服 務 輸 出 。 另 一 方 面 ， 受 惠 於 去 年 大 型 跨 境

基建開通，訪港旅遊業相信會保持暢旺，有助支持旅遊服務輸出。  

2 . 19  二 零 一 八 年， 本 港內 部 需求 大致 強 韌 ， 但 面臨 的壓 力 在年 內 有

所 增 加 。 本 地 股 票 和 物 業 市 場 出 現 調 整 ， 令 私 人 消 費 開 支 在 下 半 年 的

升 幅 放 緩 。 私 營 機 構 的 投 資 在 第 四 季 大 幅 放 緩 至 錄 得 跌 幅 ， 相 信 是 受

營 商 環 境 轉 差 所 拖 累 。 展 望 未 來 ， 在 外 圍 環 境 有 各 種 不 明 朗 因 素 及 財

富 效 應 轉 弱 的 情 況 下 ， 私 人 消 費 開 支 在 短 期 內 料 會 維 持 溫 和 增 長 ， 儘

管 全 民 就 業 狀 態 應 可 繼 續 為 其 帶 來 一 些 支 持 。 投 資 開 支 亦 可 能 會 受 到

審 慎 的 營 商 氣 氛 影 響 。 不 過 ， 政 府 在 《 二 零 一 九 至 二 零 財 政 年 度 政 府

財政預算案》公布的各項政策措施，應會對經濟提供一定支持。  
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圖 2.10 : 整體招聘意欲大致維持正面
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2 . 20  總 括 而言 ，二 零 一九 年 香港 經濟 前 景 將 要 面對 不少 挑 戰。 考 慮

到 環 球 經 濟 增 長 很 可 能 會 減 慢 ， 以 及 《 二 零 一 九 至 二 零 財 政 年 度 政 府

財政預算案》的措施的提振作用，預測香港經濟在二零一九年增長 2 %
至 3 %。二零一八年的增長為 3 . 0 %，過去十年的每年平均增長為 2 . 8 %。

增 長 預 測 假 設 美 國 和 內 地 的 貿 易 摩 擦 與 至 今 公 布 的 關 稅 措 施 相 比 不 會

升 溫 甚 至 有 所 緩 和 。 預 測 結 果 存 在 下 行 及 上 行 風 險 。 倘 若 美 國 與 內 地

的 貿 易 摩 擦 持 續 甚 至 加 劇 ， 香 港 的 經 濟 表 現 最 終 或 會 較 預 期 為 差 。 另

一 方 面 ， 倘 若 美 國 與 內 地 能 夠 大 致 解 決 雙 方 的 貿 易 摩 擦 ， 並 取 消 部 分

或 全 部 早 前 實 施 的 額 外 關 稅 ， 將 會 大 大 提 振 市 場 氣 氛 ， 香 港 的 經 濟 增

長 可 能 會 較 預 測 為 佳 。 政 府 會 對 外 圍 環 境 的 發 展 保 持 警 覺 ， 留 意 香 港

經 濟 及 就 業 情 況 可 能 會 受 到 的 影 響 。 作 為 比 較 ， 私 營 機 構 分 析 員 對 二

零一九年香港經濟增長的最新預測大多介乎 2 . 0 %與 2 .8%之間，平均約

為 2 . 4 %，國基會的預測為 2 . 9 %。  
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2 . 21  二 零 一八 年， 隨 着經 濟 再次 錄得 高 於趨 勢 的年 度增 長 ，基 本 消

費 物 價 通 脹 有 所 上 升 。 展 望 未 來 ， 新 訂 住 宅 租 金 近 期 放 緩 ， 應 有 助 緩

和 未 來 數 月 的 整 體 通 脹 情 況 。 經 濟 料 會 溫 和 增 長 ， 將 可 抑 制 二 零 一 九

年 本 地 成 本 上 升 的 壓 力 。 隨 着 環 球 經 濟 增 長 放 緩 ， 香 港 主 要 進 口 來 源

地的通脹預期穩定在輕微或溫和水平 (見專題 2 . 1 )，加上較早前美元轉

強 ， 應 有 助 令 外 圍 價 格 壓 力 受 控 。 整 體 而 言 ， 二 零 一 九 年 基 本 消 費 物

價通脹率預測為 2 .5 %，較二零一八年的 2 . 6 %略低。計及政府一次性措

施的效應後，二零一九年整體消費物價通脹率預測為 2 .5 %，二零一八

年的水平則為 2 . 4%。作為參考，私營機構分析員對二零一九年消費物

價通脹率的最新預測平均為 2 . 3 %，國基會的預測則為 2 .1 %。本地生產

總值平減物價指數在二零一九年預測上升 2 . 5 %，與消費物價通脹率相

若。  
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二零 一九年預測 (增減百分 率 )  

本地生產總值   

 實質本地生產總值   2 至 3 

 名義本地生產總值   4.5 至 5.5 
   

 按實質增長計算的人均本地生產總值   1.3 至 2.3 

 按當時市價計算的人均本地生產總值  396,300-400,100 港元  

(50,800-51,300 美元 ) 
 

  

綜合消費物價指數   

 基本   2.5 

 整體   2.5 
  

本地生產總值平減物價指數   2.5 

 
其他選定 機構最近預測二零 一九年香港實質本 地生產總值的增幅  

  (%) 

亞洲開發銀行 (二零一八年十二月 )   2.8 

國際貨幣基金組織 (二零一九年一月 )   2.9 

私營機構分析員的平均預測 #  2.4 

註： (#) 私營機構分析員對實質本地生產總值的增長預測大部分介乎 2.0%與 2.8%之間。 
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 二零一八年經濟表現 
 
 

1. 二零一八年本地生產總值與其開支組成部分及主要物價指數的增減率
（註1）： 

  (%) 

(a) 以下各項的實質增長率：  

 私人消費開支  5.6 

 政府消費開支  4.2 

 本地固定資本形成總額  2.2 

  其中包括：   

  樓宇及建造 -0.7  

  機器、設備及知識產權產品 9.1  

 整體貨物出口  3.5 

 貨物進口  4.9 

 服務輸出  4.9 

 服務輸入  2.2 

 本地生產總值  3.0 

  人均本地生產總值實質增長  2.2 

  以當時市價計算的人均本地生產總值 381,900港元  
  (48,700美元)  

 
 

(b) 以下指數的增減率：   

 基本綜合消費物價指數  2.6 

 本地生產總值平減物價指數  3.7 

 政府消費開支平減物價指數  3.1 
 
 

(c) 名義本地生產總值增長率  6.9 
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2. 以對外商品貿易指數為基礎計算的整體出口每年增減率： 

 整體出口 
 

 以貨值計 以實質計 
 (%) (%) 

二零一六年 0 1 

二零一七年 8 6 

二零一八年 7 5 

3. 以對外商品貿易貨量指數為基礎計算的整體出口按主要市場劃分每年實質增減率： 

  整體出口 

  
總額 

 
內地 

 
歐盟 

 
美國 

 
印度 

 
日本 

 (%) (%) (%) (%) (%) (%) 

二零一六年  1  2  -1  -2  18  -2 

二零一七年  6  5  5  2  35  10 

二零一八年  5  5  8  6  -13  -1 

4. 以對外商品貿易貨量指數為基礎計算的進口及留用貨物進口每年實質增減率： 

 進口 留用貨物進口 
 (%) (%) 

二零一六年 1 -1 

二零一七年 7 8 

二零一八年 6 9 
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5. 按主要服務類別劃分的服務輸出每年實質增減率: 

  服務輸出 

  
總額 

 
運輸服務 

 
旅遊服務 

 
金融服務 

 
其他服務 

 (%) (%) (%) (%) (%) 

二零一六年 -3 1 -9 -5 0 

二零一七年 3 7 2 3 0 

二零一八年
（註1） 5 2 8 6 2 

6. 二零一八年以本地生產總值為基礎計算的本港貨物及服務貿易差額
（註1）： 

 (10億港元) 

整體貨物出口 4,457.9  

貨物進口 4,712.0  

貨物貿易差額  -254.1 

服務輸出 892.3  

服務輸入 635.9  

服務貿易差額  256.3 

綜合貨物及服務貿易差額  2.3 

 註1 初步數字。 
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7. 失業率及就業不足率每年平均數，以及勞動人口和總就業人數的增長率： 

  
失業率 

 
就業不足率 

勞動人口 
增長率 

總就業人數增

長率 
 (%) (%) (%) (%) 

二零一六年 3.4 1.4 0.4 0.4 

二零一七年 3.1 1.2 0.7 1.0 

二零一八年 2.8 1.1 1.0 1.3 

8. 消費物價指數的每年增減率： 

 綜合消費 
物價指數 甲類消費 

物價指數 
乙類消費 
物價指數 

丙類消費 
物價指數  基本 整體 

 (%) (%) (%) (%) (%) 

二零一六年 2.3 2.4 2.8 2.3 2.1 

二零一七年 1.7 1.5 1.5 1.4 1.5 

二零一八年 2.6 2.4 2.7 2.3 2.2 
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二零一九年經濟展望 
 
 

二零一九年本地生產總值及主要物價指數的預測增減率： 

 (%) 

本地生產總值  

 實質本地生產總值  2 至 3 

 名義本地生產總值  4.5 至 5.5 

  

 人均本地生產總值實質增長  1.3 至 2.3 

 以當時市價計算的人均本地生產總值 396,300-400,100 港元 
 (50,800-51,300 美元) 

綜合消費物價指數  

 基本綜合消費物價指數 2.5 

 整體綜合消費物價指數 2.5 

本地生產總值平減物價指數 2.5 

政府消費開支平減物價指數 3 
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