
香港特別行政區政府

2026年第二季經濟表現
以及

2026年最新經濟預測

2026年8月14日 1
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• 香港經濟在2026年第二季按年增長4.3%，高於疫情前十年平均的2.8%
• 2026 年上半年，經濟增長5.1%，創近五年來最強勁的半年度表現

經濟繼續蓬勃擴張：連續六季錄得高於平均的增長

註: (^)  十年平均增速指2010年至2019年期間。

實質本地生產總值 (按年變動百分率)
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按年實質增減率 (%)
2024 2025 2026

第一季 第二季 第三季 第四季 第一季 第二季 第三季 第四季 第一季 第二季

本地生產總值 2.9 3.0 2.1 2.5 3.2 3.3 3.8 4.0 5.9 4.3

貨物出口 7.3 8.0 4.6 1.9 8.7 11.4 12.0 15.4 23.8 28.9

服務輸出 9.3 0.2 1.6 5.2 6.0 8.0 6.4 4.7 3.3 3.4

私營機構投資 -2.7 -8.5 0.9 -1.0 -0.3 7.4 8.1 14.6 10.0 19.4

私人消費 1.4 -1.5 -0.7 0.2 -0.7 2.4 2.4 2.5 4.9 2.8

政府消費 -1.4 1.4 1.4 1.9 0.4 2.5 1.9 1.5 2.8 *

公營部門投資 2.2 26.7 19.1 -1.0 1.3 -7.0 -1.6 5.8 28.9 -22.9

經濟增長仍廣泛，惟各環節增長的持續時間和幅度各有不同

• 貨物出口加速，連續五季錄得強勁的雙位數增長

• 私人投資連續三季錄得強勁的雙位數增長

• 私人消費連續五季維持溫和增長

3
註: (*) 增減小於 0.05%.
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作為科技相關產品的重要貿易樞紐，香港受惠於全球人工智能投資熱
潮
• 世界貿易組織(WTO)估計，2025年半導體、處理器及其他人工智能相關產品的貿易，貨值合計上升21.9%，

高於整體全球商品貿易7%的升幅
• 內地是先進電子產品的主要供應來源地和消費市場，約有三分之一集成電路出口經香港轉運
• 人工智能相關產品現時佔香港商品出口總額約七成。其出口貨值在第一季錄得41.5%的增長後，於第二季

進一步上升63.7%
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資料來源: 政府統計處; 中國海關總署



香港亦是為人工智能投資熱潮提供融資的重要平台

• 本地股市雖然波動，但交投保持暢旺
• 2026年首七個月，本港首次公開招股集資額達3,282億港元，按年大增154%；當中不少新上

市公司來自人工智能價值鏈
• 港交所指自2025年12月至截至2026年5月，人工智能價值鏈公司的首次公開招股集資總額達

979 億港元，約佔同期整個市場新股集資額的 55%
• 截至7月底，有485間公司申請在港上市的個案處理中
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期間
首次公開招股集資金額 新上市公司數目

億港元 按年變動 (%) 數目 按年變動 (%)
2025年 2,869 226 119 67.6

2026年1至7月 3,282 154 104 96.2



人工智能主題帶動投資顯著上升

• 經濟合作與發展組織(OECD)估計，人工智能企業的資本開支由2024年不足 6,000 億美元，大
增逾三成至2025年約 8,000 億美元，並預計在2027年年底前將突破 1.2 萬億美元

• 在香港，私營機構在購置機器、設備及知識產權產品的投資在2025年錄得34.6%的顯著增長，
並於2026年上半年進一步加快增長38.4%，部分是受到企業和消費者採用人工智能賦能產品
和服務的數量急增所帶動

佔比^ (%) 按年實質增減率 (%)
2025 2025 2026

第一季 第二季 第三季 第四季 第一季 第二季

本地固定資本形成總額 100.0 0.2 1.8 5.1 11.7 18.3 4.4
公營部門 35.2 1.3 -7.0 -1.6 5.8 28.9 -22.9

樓宇及建造 25.1 -1.6 -8.7 -3.6 7.4 39.3 -33.5
機器、設備及知識產權產品 10.1 7.4 0.2 3.2 1.6 7.3 10.5

私營機構 64.8 -0.3 7.4 8.1 14.6 10.0 19.4
樓宇及建造 26.8 -9.1 -14.8 -15.9 -23.6 -24.2 4.8
機器、設備及知識產權產品 33.1 16.6 61.7 20.6 43.1 58.2 27.5
擁有權轉讓費用 4.9 40.6 -8.3 76.7 65.8 71.6 57.2

註: (^) 各組成部分佔整體本地固定資本形成總額的百分比，以名義計算。由於進位關係，個別數字相加未必等於總數。
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私人消費開支仍具韌性，耐用品需求持續旺盛

註: (^) 各組成部分佔私人消費開支的百分比，以名義計算。由於進位關係，個別數字相加未必等於總數。

佔比^ (%) 按年實質增減率 (%)

2025 2025 2026
第一季 第二季 第三季 第四季 第一季 第二季

私人消費開支 100.0 -0.7 2.4 2.4 2.5 4.9 2.8
本地市場內的消費開支

食品 10.2 -0.3 0.6 -1.1 0.5 2.8 2.2

消費品 22.6 -10.6 0.8 5.5 7.4 14.0 6.1

耐用品 6.6 -16.6 -6.2 10.7 23.4 32.6 13.4

非耐用品 16.0 -8.1 3.1 3.4 0.1 7.0 3.9

服務 67.4 3.5 4.1 2.9 2.2 3.0 2.5
本地居民在境外的開支 8.8 1.9 6.2 -0.1 4.5 3.6 -0.4
減：非本地居民在本地市場的開支 9.0 5.1 14.4 8.3 12.9 9.2 4.8
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• 私人消費連續五季錄得溫和增長，反映本地需求持續具韌性
• 耐用消費品開支連續四季錄得雙位數強勁增長，顯示住戶仍願意作較大額的非必要消費
• 境外消費回落，反映部分消費開支或轉向本地市場
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勞工市場維持穩定，且就業收入上升，支持消費氣氛
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• 經季節性調整的失業率在第二季維持於3.7%，與上一季相同
• 2026年3月名義工資按年增長維持於3.4%，而第一季勞工收入按年增長3.4%，較上一季的

3.2%略為加快
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季度宗數

送交土地註冊處註冊的住宅物業買賣合約數目

(右標線)

指數 (1997年10月=100)

季末整體住宅價格指數

(左標線)

資產市場狀況整體上對消費市道帶來支持

• 樓市在第二季延續良好勢頭，交投暢旺，整體住宅樓價持續上升
• 第二季住宅物業買賣合約宗數升至22 156宗，為14年來新高，按年增加32%；今年上半

年合共錄得40 810宗，按年上升41%
• 整體住宅樓價在第二季再升3%，今年以來累計升幅擴大至8%
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• 過去數年，網上零售銷售的增長明顯快於整體零售銷售。2026年上半年，網上零售及整體零
售銷售額分別增長28%及10%，反映消費者購買模式正在轉變

• 網上零售佔整體零售銷售的比重，由2023年的8.0%穩步上升至2026年上半年的9.2%。非店
舖零售商的市場佔有率亦進一步上升，其佔網上零售銷售的比重由2023年的42%升至2026年
上半年的53%，突顯透過虛擬渠道接觸消費者的重要性日益增加

網上零售持續增長，反映消費者日益喜好非店舖零售商
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其他 能源成本佔比較高的項目

私人房屋租金 食品

基本消費物價通脹率

(%)

註： 能源成本佔比較高的項目包括電力、煤氣、石油氣及其他燃料、個人運輸設備燃料、公共交通票價、進出香港交通費用，以及其他本地交通工具費用。

消費物價通脹在第二季輕微上升，但保持溫和水平

各主要組成項目對基本消費物價指數按年變動率的貢獻
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• 消費物價通脹在第二季輕微上升，主要是燃料相關項目的價格因國際油價自二月底以來高企
而相繼上升所帶動。其他組成項目的價格壓力維持大致受控，使整體通脹保持在溫和水平

• 撇除政府一次性紓緩措施的效應，基本綜合消費物價指數在第二季按年上升1.7%，較上一季
1.4%的升幅加快
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香港 美國 歐元區 內地 日本 韓國 新加坡 印度 越南 印尼 泰國 馬來西亞 菲律賓

2026 4月
2026 5月
2026 6月
2026 Q1

選定經濟體的整體消費物價通脹(%)

註: (^) 數字指能源及交通組成項目對 2026 年第二季整體消費物價通脹率較第一季變動的貢獻。至於內地和越南，由於未能取得能源相關項
目的權數，有關數字僅指交通相關項目的貢獻。

資料來源: 政府統計處及CEIC。

第二季各經濟體的通脹因油價高企而普遍走高，
香港的升幅則相對溫和

0.2 1.1 1.0 0.8 0.3 0.9 0.5 0.2 0.8 -1.3 3.1 0.5 2.0能源及交通組成項目
的貢獻 (百分點)^
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• 在2026年第二季，菲律賓(6.8%)和越南(5.3%)的通脹達到多年高位。美國的消費物價指數通
脹攀升至3.9%，個人消費開支通脹則上升至3.8%，兩者均遠高於聯儲局的2%目標水平。泰
國在連續十二個月的通縮後亦重見溫和通脹

• 內地和日本的通脹溫和上升並維持受控，反映能源補貼和價格管制等政策措施的紓緩作用



要點

經濟表現

• 香港經濟繼續蓬勃擴張，連續六季高於平均增長。第二季按年增長4.3%，上半
年合計增長5.1%，是近五年來最強的表現

• 第二季增長仍廣泛，惟各環節增長的持續時間和幅度各有不同。強勁的外貿是
主要動力，而內部需求亦具韌性

• 消費物價通脹在第二季及上半年輕微上升，但保持溫和

經濟展望

• 受惠於旺盛的人工智能相關需求及強韌的內部需求，預料2026年下半年經濟可
見穩健增長

• 消費物價通脹在未來數月料將因國際油價高企而上升，但其他範疇的價格壓力
仍然受控

• 主要風險包括中東地緣政治緊張局勢或會外溢至能源市場及環球通脹的有關影
響，主要央行的政策路向，先進經濟體的貿易保護主義，以及環球人工智能投
資快速擴張帶來的風險 13



2026年全年最新經濟預測

5月15日
所作預測

最新預測

經濟增長率 2.5%至3.5% 3.5%至4.5%

基本通脹率 2.5% 2.5%
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• 2026年全年實質本地生產總值增長預測向上修訂至3.5%至4.5%，基本消費物價通
脹率的預測維持在2.5%



謝謝!
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