
 
對 沖 基 金 業  

自 九 十 年 代 末 以 來 ， 對 沖 基 金 業 日 漸 受 到 全 球 投 資 者 的 注 目 ， 所 管 理 的 資

產 由 一 九 九 九 年 的 4 , 8 0 0 億 美 元 幾 近 倍 增 至 二 零 零 四 年 的 9 , 5 0 0 億 美 元 。

對 沖 基 金 所 管 理 的 資 產 總 值 雖 較 傳 統 基 金 的 為 少 ， 但 由 於 投 資 者 對 對 沖 基

金 的 興 趣 漸 濃 ， 相 信 這 行 業 在 可 預 見 的 未 來 會 繼 續 大 幅 增 長 ， 亞 太 區 對 沖

基 金 業 尤 其 會 因 亞 洲 多 個 新 興 市 場 的 龐 大 發 展 潛 力 而 創 出 佳 績 。  

對 沖 基 金 數 目 及 所 管 理 資 產 總 值 1  
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美國        
 基金數目  4 150 4 250 4 400 4 600 4 875 5 000 
 所管理資產總值 255 280 315 340 420 480 

歐洲及日本／亞洲        
 基金數目  2 050 2 250 2 600 2 900 3 225 3 700 
 所管理資產總值 225 240 285 310 400 470 

全球        
 基金數目  6 200 6 500 7 000 7 500 8 100 8 700 
 所管理資產總值 480 520 600 650 820 950 
1  以十億美元計        

資料來源：Van Hedge Fund Advisors International 

一 般 而 言 ， 對 沖 基 金 是 一 筆 不 受 規 管 的 集 體 資 金 ， 來 自 在 多 方 面 有 豐 富 經

驗 的 投 資 者 。 對 沖 基 金 不 會 與 證 券 指 數 的 表 現 掛 ， 而 是 透 過 不 同 投 資 策鈎

略 及 在 各 類 財 務 工 具 上 作 出 投 資 而 追 求 絕 對 回 報 。 常 見 的 投 資 方 法 包 括 進

行 槓 桿 式 買 賣 、 賣 空 證 券 及 採 取 對 沖 和 套 戥 策 略 等 。 從 投 資 者 的 角 度 而

言 ， 投 資 對 沖 基 金 除 了 可 能 帶 來 較 高 回 報 外 ， 還 能 減 少 一 般 市 場 風 險 所 造

成 的 波 動 。 若 從 整 體 市 場 的 效 益 而 言 ， 對 沖 基 金 持 倉 理 論 上 能 增 加 市 場 流

動 性 ， 令 市 場 運 作 更 具 效 率 。 此 外 ， 對 沖 基 金 往 往 對 貿 易 結 算 和 交 收 、 股

票 借 出 、 融 資 及 保 管 等 多 方 面 的 服 務 有 較 大 需 求 ， 這 有 助 金 融 中 心 的 資 產

管 理 業 持 續 發 展 。  

在 過 去 數 年 ， 亞 洲 區 對 沖 基 金 業 (即 追 蹤 亞 洲 市 場 的 對 沖 基 金 )錄 得 驕 人 增

長 。 E u r e k a h e d g e 公 司 表 示 ， 亞 洲 區 對 沖 基 金 業 由 二 零 零 一 年 管 理 資 產 總

值 1 4 0 億 美 元 的 1 6 2 隻 基 金 ， 增 至 二 零 零 四 年 管 理 資 產 總 值 約 6 7 0 億 美 元

的 5 0 0 多 隻 基 金 。 亞 洲 對 沖 基 金 業 雖 然 發 展 迅 速 ， 但 相 信 仍 有 極 大 的 增 長

空 間 。 事 實 上 ， 亞 太 區 對 沖 基 金 只 佔 全 球 市 價 的 1 5 %左 右 。  

目 前 ， 香 港 證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 已 因 應 零 售 投 資 者 對 對 沖 基 金 的 需

求 日 增 ， 而 就 認 可 向 公 眾 發 售 的 這 類 產 品 訂 立 規 則 。 截 至 二 零 零 五 年 三 月

底 ， 香 港 共 有 1 3 隻 認 可 對 沖 基 金 。  
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