
二 零 零 九 年 第 一 季 經 濟 報 告  

專題 5.1 

全球金融危機爆發後最新的收入調整  

全球金融和經濟危機嚴重打擊香港經濟，自二零零八年九月起，其不利影響正

日益加劇。經濟活動持續放緩使勞工需求下降，並大大影響勞工收入。減薪情

況在農曆新年後越見明顯。不少公司決定縮減人手或重整業務，在後者的安排

上，員工會轉往從事新工作，員工收入可能在重整期間比之前減少。為應付現

時的金融風暴及使業務得以持續經營，不少行業有越來越多的公司已要求員工

放取無薪假期。基於上述背景，收入增長在過去數月已大幅放緩。  

工資通脹率與失業率之間的短期關係  

工資増長率與失業率之間的短期關係可用短期菲利普斯曲線描繪。當經濟的整

體需求超過整體供應時，失業率會下跌以反映勞工市場的超額需求，工資會因

而上升以減少供求之間的失衝。反之亦然，當整體需求收縮並落後於整體供

應時，勞工市場的超額供應體現於失業率的上升，並使工資出現下調的壓力以

調節勞工的過度供應。  
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過去十年香港的工資和薪酬調整  

整體來說，香港的勞工市場憑藉其競爭力和靈活性，在過去十年的不同經濟周

期中一直能相當有效地作出調節，失業率緊隨經濟盛衰變動，而名義工資亦能

因應不斷轉變的市場狀況而調整。在典型的經濟下滑期間，名義工資會向下調

整，而競爭力較弱的工人的就業情況會最受影響。另一方面，一旦經濟全面復

蘇，令職位創造的步伐加快及更穩固，失業率會即時改善，而且最終工資收入

也回升。下文載述過去十年，尤其是較低技術工人的就業情況摘要 (圖表二－

所顯示的區段屬粗略劃分，只供參考 )：  
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圖二: 失業率與勞工收入

(a) 受一九九七年亞洲金融危機的嚴重打撃，整體失業率及較低技術工人的失

業率在期後急升，在一九九八年及一九九九年初，工資增長面對的下調壓

力尤為顯著（圖表二 A 區）。  

(b) 在一九九九年中至二零零零年的復蘇期，整體失業率及較低技術工人的失

業率同告回落，工資隨後反彈（圖表二 B 區）。   

(c) 二零零一年科網泡沫爆破，以及接着二零零三年嚴重急性呼吸系統綜合症

(沙士 )爆發，導致整體失業率在二零零三年第二季上升至 8.5%，創歷年新

高 。 與 此 同 時 ， 較 低 技 術 工 人 的 失 業率在二零零三年五月至七月也創出

10.1%的歷史新高。在二零零二至零四年間，大部分工作類別都出現工資下

跌的情況（圖表二 C 區）。   

(d) 失業率自二零零三年第二季開始改善。在經濟初步復蘇的階段，全職及兼

職工人的工作機會都有所增加。不過，較低技術工人的失業率仍然高企，

而相應的工資仍然下跌，儘管下跌速度減慢（圖表二 D1 區）。   

(e) 當經濟復蘇的步伐加快，開創的職位數目持續增加，整體失業率進一步下

降，而加薪情況越見普遍（圖表二 D2 區）。   

(f)  隨着營商環境日益暢旺，失業率再進一步下降，以致僱主面對工人流失的

情況日增。越來越多公司須設法保留及培訓員工。工資開始全面上升，上

升的速度也加快（圖表二 D3 區）。  

(g) 最近的全球金融和經濟危機扭轉了香港經濟向好的格局。由於外圍環境每

況愈下，預測本港經濟在二零零九年將出現嚴重倒退，並預計就業情況會

惡化，失業率將進一步上升，而工資增長亦會放緩（圖表二 E 區）。另一

些資料顯示，不少公司已決定今年凍薪，有些公司更選擇減薪。  
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最新的就業收入增長情況   

最新的綜合住戶統計調查結果顯示，與一年前同期比較的平均就業收入（撇除

外籍家庭傭工）在二零零八年十一月至二零零九年一月下跌了 1.6%（是自二零

零四年十二月至二零零五年二月以來首次錄得負增長），並在二零零九年第一

季進一步下跌 3.6%。  

自爆發全球金融和經濟危機以來，貿易及物流業和金融服務業（包括金融和保

險業）分別失去 29 700 及 13 200 個職位，是職位流失最嚴重的兩個行業。有關

行業的就業收入亦大幅下滑。整體金融服務業的就業收入下跌了 18.7%，主要反

映其中金融業的就業收入銳減（ 22.1%）（圖表三）。輔助金融業的專業商務服

務業（例如會計）也大幅減薪，有不少會計公司（包括四大會計師事務所）更

在本年初實施／公布無薪假期計劃。  
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圖三 : 金融服務業
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圖四 : 貿易及物流業
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物流業員工的就業收入也錄得 9.3%的減幅（圖表四）。外圍方面，香港整體商

品出口在二零零九年第一季急跌 22%。同期內地的出口貨值（對香港轉口貿易

有直接影響）較一年前同期驟跌 20%。作為物流業經濟活動指標的香港港口貨

櫃吞吐量，在二零零九年第一季為 450 萬個二十呎標準貨櫃單位，與一年前同

季比較下跌 21%。由於預期對外貿易仍然疲弱，以出口貿易為主的行業的勞工

需求及員工收入增長在短期內會繼續受壓。  

短期展望  

鑑於經濟環境不明朗，香港整體失業率在短期內很可能面對持續上升的壓力，

而就業收入的下調壓力越見增大。政府正不遺餘力採取多管齊下的策略以緩和

失 業 率 上 升 的 趨 勢 ， 並 落 實 早 前 公 布 的 一 系 列 措 施 以 穩 定 金 融 體 系 、扶 助企

業、保住就業及創造職位。  
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