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 專 題 6.2 

在 中 東 及 北 非 政 局 動 盪 情 況 下  
全 球 油 價 的 走 勢  

全 球 油 價 的 近 期 趨 勢  

國 際 油 價 在 二 零 零 八 年 年 中 曾 升 至 歷 史 高 位 ， 其 後 由 於 環 球 金 融 危 機 加 劇 及 隨

之 而 來 的 全 球 經 濟 衰 退 ， 引 致 國 際 油 價 出 現 大 幅 調 整 。 不 過 ， 隨 着 全 球 經 濟 復

蘇 、 流 動 資 金 充 裕 ， 以 及 新 興 市 場 需 求 回 復 強 勁 ， 油 價 自 二 零 零 九 年 年 初 起 迅

速 回 升 。 自 今 年 年 初 ， 油 價 因 中 東 及 北 非 地 區 政 局 動 盪 而 再 被 進 一 步 推 高 。  

以 北 海 布 蘭 特 原 油 現 貨 每 月 平 均 價 格 為 指 標 ， 油 價 由 二 零 零 八 年 十 二 月 每 桶

40.3 美 元 的 低 位 顯 著 反 彈 ， 升 至 二 零 零 九 年 十 二 月 每 桶 74.8 美 元 ， 繼 而 更 升

至 二 零 一 零 年 十 二 月 每 桶 92.0 美 元 。 二 零 一 一 年 一 月 ， 中 東 及 北 非 爆 發 動

亂 ， 推 動 油 價 急 升 。 二 零 一 一 年 三 月 ， 布 蘭 特 原 油 價 格 進 一 步 躍 升 至 每 桶

114.9 美 元 。 在 二 零 一 一 年 第 一 季 ， 油 價 較 一 年 前 平 均 上 升 37.6%。 升 勢 並 無

放 緩 跡 象 ， 二 零 一 一 年 四 月 ， 布 蘭 特 原 油 的 平 均 價 格 攀 升 至 每 桶 123.3 美 元 ，

較 二 零 零 八 年 七 月 錄 得 的 每 桶 133.6 美 元 的 按 月 歷 史 高 位 僅 相 差 7.7% 。

(圖  1)。  
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圖 1： 布 蘭 特 原 油 價 格 的 變 動  每桶美元 

雷曼兄弟倒閉

中東及北非爆發動亂 

全球經濟呈復蘇跡象
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 專 題 6.2(續 )  

根 據 國 際 能 源 署 提 供 的 資 料 ， 全 球 耗 油 量 在 二 零 一 零 年 增 加 3.4%， 主 要 原 因

是 亞 洲 經 濟 體 的 需 求 大 幅 增 長 7.3% (表 1)。 由 於 供 應 情 況 頗 為 緊 張 ， 全 球 石

油 庫 存 量 在 二 零 一 零 年 下 半 年 逐 漸 減 少 ， 從 而 進 一 步 增 加 全 球 油 價 的 上 升 壓

力 。  

表 1： 全 球 的 石 油 供 求 情 況  

(以每日百萬桶計) 

    二零一零年 

 二零零八年 二零零九年 二零一零年 第一季 第二季 第三季 第四季

總需求量 86.1 85.0 87.9 86.5 87.0 88.7 89.4 

 (-0.6) (-1.3) (3.4) (2.3) (3.4) (3.9) (4.1)

 北美洲 24.2  23.3 23.9 23.6 23.8 24.2 24.0 

 (-5.2)  (-3.6)  (2.6)  (0.6) (3.6) (4.1) (1.9)

 歐洲 16.1  15.2 15.2 14.9 14.8 15.5 15.4 

 (-0.7)  (-5.3)  (-0.6)  (-5.1) (-1.4)  (2.0) (2.3)

 亞洲* 17.4 18.4 19.8 19.3 19.9 19.4 20.5 

 (1.8) (6.0) (7.3) (10.3) (6.9) (4.1) (8.2)

  中國內地 7.7 8.4 9.4 8.9 9.4 9.2 10.0 

 (2.3) (8.0) (12.1) (18.9) (10.6) (6.1) (13.7)

總供應量 86.4 85.2 87.3 86.5 87.0 87.4 88.3 

 (1.1) (-1.4) (2.5) (2.5) (2.8) (2.2) (2.4)

總庫存量的 
增減 0.3 0.2 -0.6 0.0 0.0 -1.3 -1.2 

資 料 來 源 ：  國 際 能 源 署 的 《 石 油 市 場 報 告 ， 二 零 一 一 年 四 月 》 。  

註 ：  (  )   與 一 年 前 同 期 比 較 的 增 減 百 分 率 。  

 (* )  不 包 括 經 濟 合 作 與 發 展 組 織 成 員 。  

中 東 及 北 非 近 期 政 局 動 盪 ， 為 全 球 經 濟 環 境 增 添 不 明 朗 因 素 。 根 據 國 際 貨 幣 基

金 組 織 的 國 家 分 組 ， 該 地 區 佔 全 球 生 產 總 值 約 3.6%。 雖 然 該 地 區 的 經 濟 規 模

並 不 算 大 ， 但 由 於 擁 有 石 油 資 源 ， 對 全 球 經 濟 戰 略 重 要 性 不 容 忽 視 。 該 地 區 現

時 的 原 油 出 產 量 佔 全 球 產 量 近 30%。 由 於 中 東 及 北 非 局 勢 仍 不 斷 演 變 ， 在 現

階 段 評 估 其 全 面 影 響 ， 實 言 以 尚 早 。 這 個 地 區 局 勢 動 盪 不 但 對 全 球 經 濟 增 長 造

成 不 利 影 響 ， 一 旦 局 勢 惡 化 ， 更 會 加 速 及 加 劇 油 價 飆 升 ， 加 上 油 價 與 食 品 價 格

息 息 相 關 ， 前 者 上 升 會 增 加 世 界 各 地 的 通 脹 壓 力 。  
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專 題 6.2(續 )  

對 香 港 通 脹 的 影 響  

國 際 油 價 攀 升 會 令 香 港 進 口 價 格 上 升 ， 繼 而 推 高 本 港 油 產 品 的 零 售 價 格 。 然

而 ， 由 於 香 港 是 一 個 以 服 務 業 為 主 的 經 濟 體 系 ， 對 石 油 的 倚 賴 程 度 不 高 ， 因 此

高 油 價 對 通 脹 的 直 接 影 響 應 不 會 太 大 。 就 整 體 經 濟 而 言 ， 燃 料 費 用 僅 佔 整 體 營

運 成 本 大 約 4%， 惟 對 陸 空 運 輸 、 飲 食 業 、 漁 業 和 建 築 業 等 燃 料 成 本 份 額 較 高

的 行 業 及 其 產 品 價 格 ， 勢 必 有 較 大 影 響 。  

就 對 消 費 物 價 通 脹 的 直 接 影 響 而 言 ， 與 石 油 有 關 產 品 (包 括 汽 油 和 石 油 氣 )在 綜

合 消 費 物 價 指 數 中 所 佔 的 比 重 合 計 僅 為 0.77% 。 在 二 零 一 一 年 第 一 季 錄 得 的

3.7%基 本 通 脹 率 中 ， 這 些 產 品 的 升 幅 只 佔 0.08 個 百 分 點 。  

在 中 東 及 北 非 地 區 政 局 持 續 動 盪 及 快 速 發 展 中 的 國 家 對 石 油 需 求 強 勁 的 情 況

下 ， 國 際 油 價 大 幅 波 動 的 情 況 很 可 能 在 短 期 內 仍 維 持 一 段 日 子 。 雖 然 油 價 高 企

對 通 脹 的 直 接 影 響 應 頗 為 有 限 ， 但 對 本 地 某 些 行 業 的 營 運 成 本 及 本 港 進 口 來 源

的 通 脹 升 溫 的 間 接 影 響 ， 都 更 令 人 關 注 。 油 價 不 斷 攀 升 會 為 全 球 經 濟 帶 來 風

險 ， 以 及 影 響 香 港 的 通 脹 ， 所 以 須 密 切 注 視 。  

 


