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專題 1.1 

香港私人消費開支與零售銷售近期表現的差異  

用以量度香港居民整體消費開支的私人消費開支，在二零一七年上半年按年實

質顯著增長 4.6%，較二零一六年全年 1.8%的增長有所加快。本港零售業銷貨

量同期也有改善，但表現較為遜色 (圖  1)。本專題文章根據這兩個指標的涵蓋

範圍，闡釋兩者近期表現有所不同的原因。  

按照定義，私人消費開支涵蓋香港居民在本地和外地用於購買貨品 (包括不同

銷售途徑如零售商 )和服務的消費開支，而零售銷售數據則涵蓋本港零售商向

本地居民和外地旅客銷售貨品的收益。簡單來說，與零售銷售相比，私人消費

開支在購買類別和地點上的涵蓋層面都廣闊得多 (後者因私人消費開支包含居

民在香港境外的開支 )。然而，私人消費開支並不包括旅客在香港購物的開

支，這方面的開支則屬零售銷售數據的涵蓋範圍。  

直至一兩年前，訪港旅遊業維持了一段長時間的快速增長，訪港旅客人次和旅

客購物開支  ( 1 )在過去十年間激增，年均增幅分別達 8.4%和 12.0%，遠超同期

零售業銷貨價值 7.1%的年均增幅。故此，旅客消費在帶動零售銷售方面的角

色日益重要 ，其 佔 零售 銷售 的 比重，估計由二零零六年僅 22%增至近年約

35%至 40%。正因如此，零售業銷情除顯示本地居民購物開支的情況外，也日

趨反映旅客購物模式的轉變。舉例來說，當旅客購物開支的按年跌幅由二零一

五年上半年的 4.3%擴大至二零一六年上半年的 23.1%，同期零售業銷貨價值

的按年跌幅也由 1.6%加劇至 10.5%。隨着訪港旅遊業自二零一六年下半年開

始徐緩回穩，零售銷售亦有相對改善 (圖  2)。  

 

                                                 

(1) 指香港旅遊發展局所編訂有關過夜旅客及入境不過夜旅客的購物開支數據，在本專題用

來粗略反映訪港旅遊業對零售銷售的貢獻。  
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圖1：近期零售銷售的表現較
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圖2：零售銷售跟隨旅客購物開支而變動
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專題 1.1 (續 ) 

另一方面，私人消費開支的表現取決於本地消費意欲，而本地消費意欲則受外

圍環境，以及勞工市場和資產市場情況等因素所左右。最近數年，受惠於勞工

市場持續全民就業，工資和收入都有實質增長，本地消費意欲大致向好，雖則

在個別季度當外圍環境出現種種不利情況時，亦或多或少受到影響。以二零一

六年上半年為例，環球經濟增長乏力，加上全球金融市場波動不定，本地消費

意欲隨之轉差，私人消費開支受拖累，按年僅錄得 1.0%的增幅。然而，雖然

貨品和服務開支均受本地消費意欲轉變所影響，但服務開支一直以來的波幅都

較零售銷售小 (圖  3)，部分原因相信是服務消費大多屬生活「必需品」，例如

房 屋 、 交 通 、 醫 療 服 務 和 教 育 服 務 。 由 於 服 務 開 支 佔 整 體 消 費 開 支 超 過

50%，這正好進一步說明為何私人消費開支較零售銷售更為堅穩，走勢亦較為

穩定。至於近期方面，二零一七年到目前為止，勞工市場情況理想，資產價格

上升，本地消費需求強勁，連帶私人消費開支也穩健增長。此外，支付層面的

統計數字亦可印證本地消費意欲的情況。具體而言，在香港發行的信用卡和扣

帳卡的交易總額  ( 2 )自二零一六年第四季起穩步增長，亦顯示目前本地消費意

欲向好 (圖  4)。  

 

總的來說，就衡量本地私人消費情況而言，私人消費開支相比零售銷售，是更

合適和全面的指標。展望未來，儘管外圍環境仍有種種變數，尤其是美國貨幣

政策正常化步伐未明，但勞工市場情況理想，本地消費意欲在短期內相信會依

然向好，有助進一步帶動私人消費開支增長。至於零售銷售的前景，現時正面

的本地消費氣氛雖屬有利因素，但零售業銷情仍要視乎訪港旅遊業的復蘇步

伐。鑑於私人消費是本港經濟重要一環，而零售業在創造就業職位方面亦非常

重要，我們會密切留意未來本地消費需求和零售業的情況。  

                                                 
(2) 取自香港金融管理局 (金管局 )所公布有關在香港發行的支付卡的統計資料。本專題所述

的信用卡交易指金管局界定的信用卡零售銷售交易。金管局與政府統計處對零售銷售的

定義各有不同。  
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圖3：服務開支增長向來較為穩定
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圖4：支付層面的指標同樣顯示
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