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專 題 1.2 

香 港 營 商 氣 氛  

本 專 題 文 章 旨 在 根 據 各 項 調 查 向 大 眾 公 布 的 結 果 ， 概 述 香 港 目 前 的 營 商 氣 氛 。  

政 府 統 計 處 最 新 業 務 展 望 按 季 統 計 調 查  ( 1 ) 的 結 果 顯 示 ， 隨 着 香 港 經 濟 在 二 零

一 七 年 上 半 年 錄 得 高 於 趨 勢 的 增 長 ， 香 港 大 型 企 業 對 短 期 營 商 前 景 的 看 法 較 先

前 略 為 樂 觀 (圖  1)。 具 體 而 言 ， 在 二 零 一 七 年 六 月 初 至 七 月 中 期 間 ， 預 期 二 零

一 七 年 第 三 季 業 務 狀 況 較 佳 的 受 訪 大 型 企 業 所 佔 比 例 ， 較 預 期 業 務 表 現 較 差 的

受 訪 企 業 佔 比 多 6 個 百 分 點 (即 淨 差 額 為 +6)， 高 於 上 一 季 的 +5 淨 差 額 。 各 行

各 業 中 ， 「 金 融 及 保 險 業 」 、 「 資 訊 及 通 訊 業 」 及 「 製 造 業 」 的 大 型 企 業 仍 然

非 常 樂 觀 ， 「 地 產 業 」 和 「 運 輸 、 倉 庫 及 速 遞 服 務 業 」 的 淨 差 額 回 復 正 數 ， 而

「 建 造 業 」 、 「 進 出 口 貿 易 及 批 發 業 」 、 「 住 宿 及 膳 食 服 務 業 」 等 其 他 行 業 也

相 對 有 所 改 善 (表  1)。 在 大 部 分 行 業 中 ， 大 型 企 業 的 招 聘 意 欲 依 然 正 面 ， 與 當

前 就 業 人 數 穩 健 增 長 的 情 況 大 致 吻 合 (表  2)。  

圖 1： 香 港 大 型 企 業 對 短 期 營 商 前 景 的 看 法 普 遍 維 持 正 面  
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淨差額* (百分點)

淨差額顯示預期業務狀況與前一季比較的變動方向，即是機構單位填報「較佳」與「較差」的百分點差距。正

數表示可能趨升，負數則指可能趨跌。

註 : (*)

所有受訪行業預期

業務狀況的變動

(右標線)

                                                 
(1 )  業務展望按季統計調查收集約 500 家大型機構單位對短期業務前景的意見。受訪企業會提供撇

除正常季節性變動後的意 見 。  
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專 題 1.2 (續 ) 

表 1： 大 型 企 業 對  
短 期 營 商 前 景 普 遍 較 先 前 樂 觀  

表 2： 大 型 企 業 的 招 聘 意 欲 大 致 正 面  

業務展望按季統計調查：業務狀況預期變動 
 淨差額* (百分點) 

二零一六年 二零一七年 
第二季 第三季 第四季 第一季 第二季 第三季 

製造業 +12 -2 +2 +18 +14 +18 
建造業 -7 -12 -11 -18 -14 -9 
進出口貿易及 
批發業 -8 -14 -14 -6 -2 0 

零售業 -40 -38 -2 -15 -4 -4 
住宿及膳食服務業 -17 -11 +13 -14 -13 -2 
運輸、倉庫及 
速遞服務業 +8 +5 +12 +7 -2 +2 

資訊及通訊業 0 +12 +15 0 +19 +17 
金融及保險業 +9 +6 +12 +12 +24 +19 
地產業 -6 -3 +4 -2 0 +6 
專業及商用服務業 -11 -14 +9 -8 0 0 

 

業務展望按季統計調查：就業人數預期變動 
 淨差額* (百分點) 

二零一六年 二零一七年 
第二季 第三季 第四季 第一季 第二季 第三季 

製造業 +12 +12 +17 +10 -7 +21 
建造業 +1 +11 +4 -8 0 +2 
進出口貿易及 
批發業 -3 -6 -5 0 +2 -1 

零售業 -2 -4 +4 +1 +4 -3 
住宿及膳食服務業 +12 +15 +16 +5 +9 +20 
運輸、倉庫及 
速遞服務業 +11 +18 +20 +17 +9 +7 

資訊及通訊業 +12 +21 +13 +14 +24 +9 
金融及保險業 +7 +10 +10 +15 +16 +16 
地產業 +14 +6 +27 +28 +18 +14 
專業及商用服務業 -4 -7 +15 0 +6 -3 

 

註：(*) 淨差額顯示預期業務狀況與前一季比較的變動

方向，即是機構單位填報「較佳」與「較差」

的百分點差距。正數表示可能趨升，負數則指

可能趨跌。 

註：(*) 淨差額顯示預期就業人數與前一季比較的變動

方向，即是機構單位填報「上升」與「下降」

的百分點差距。正數表示可能趨升，負數則指

可能趨跌。 
 

另 一 方 面 ， 政 府 統 計 處 亦 按 月 編 製 一 套 動 向 指 數  ( 2 ) ， 以 評 估 中 小 型 企 業 (中 小

企 )對 業 務 狀 況 的 看 法 與 上 一 個 月 比 較 的 整 體 轉 向 。 雖 然 整 體 業 務 收 益 指 數 仍

然 低 於 50.0 的 分 界 線 ， 但 自 二 零 一 七 年 三 月 起 ， 指 數 略 高 於 二 零 一 六 年 下 半

年 及 二 零 一 七 年 年 初 的 水 平 。 此 外 ， 受 訪 中 小 企 的 回 應 繼 續 顯 示 ， 近 月 就 業 情

況 大 致 穩 定 ， 信 貸 情 況 相 當 寬 鬆 (表  3)。  

表 3： 政 府 統 計 處 《 中小型企業業務狀況按月統計調查報告》的部分結果  

 
註： (*)  採用個別行業的中小企總數作為權數的加權平均數。 
 (^) 動向指數是按報稱「上升」的中小企百分比，加上報稱「相同」的中小企百分比的一半計算。動向指數高

於50表示業務狀況／就業情況普遍向好，低於50則表示情況恰恰相反。受訪企業在填報意見時會撇除季節

性因素。 
 (&) 由於絕大部分中小企報稱「沒有信貸需求」，故此所涉及的中小企不多，以致有關獲取信貸情況的評估結

果可能有較大的按月波動，詮釋結果時務須謹慎。 

二零一六年 二零一七年

七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月

所有選定行業* 的動向指數^
  業務收益 43.6 45.7 46.6 46.3 46.4 45.2 46.0 46.1 47.2 47.0 47.0 46.5 47.8

  僱用人數 48.4 49.5 48.8 49.3 49.8 49.2 49.7 49.5 49.6 49.7 50.0 49.2 49.0

佔所有選定行業* 中小企的百分比

  當前有信貸需求 8.9 8.4 9.3 9.2 9.4 9.8 8.4 8.5 7.8 8.0 8.1 7.9 7.1

  報稱獲取信貸的渠道緊絀& 0.8 0.3 0.9 0.7 0.6 0.5 0.2 0.1 0.7 0.5 0.1 0.2 0.6

 
 

                                                 
(2 )  指中小型企業業務狀況按月統計調查的結果，該調查每月從約 600 家中小企的固定樣本徵求回

應。  
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專 題 1.2 (續 ) 

此 外 ， 坊 間 還 有 其 他 有 助 了 解 當 前 營 商 氣 氛 的 調 查 。 就 以 評 估 私 營 機 構 業 務 表

現 的 日 經 香 港 採 購 經 理 指 數  ( 3 ) 而 言 ， 隨 着 香 港 經 濟 在 二 零 一 六 年 間 重 拾 增 長

動 力 ， 該 指 數 自 二 零 一 六 年 年 中 開 始 大 致 呈 現 好 轉 趨 勢 ， 在 二 零 一 七 年 四 月 升

至 高 於 50.0 的 分 界 線 ， 並 在 其 後 三 個 月 顯 示 商 業 活 動 持 續 擴 張 ； 這 與 經 濟 環

境 在 二 零 一 七 年 至 今 一 直 向 好 的 情 況 大 致 吻 合 (圖  2)。 另 外 ， 用 以 衡 量 香 港 出

口 商 營 商 氣 氛 的 香 港 貿 易 發 展 局 (香 港 貿 發 局 )出 口 指 數  ( 4 )， 由 二 零 一 七 年 第 一

季 的 47.1 顯 著 上 升 至 第 二 季 的 50.1， 創 16 個 季 度 以 來 的 新 高 ； 這 與 季 內 外 部

需 求 持 續 改 善 以 及 區 內 貿 易 往 來 繼 續 復 蘇 的 情 況 大 致 相 符 (表  4)。  

圖 2： 日 經 香 港 採 購 經 理 指 數  
顯 示 近 月 商 業 活 動 持 續 擴 張  

 
資料來源： 日經；IHS Markit。 
註： 指數高於 50，表示整體商業活動增

加；指數低於 50，則指整體商業活動

減少。指數已經季節調整。 
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表 4： 香 港 貿 發 局 出 口 指 數  
在 二 零 一 七 年 第 二 季 顯 著 改 善  

 

二零一五年 第一季 44.9 
 第二季 46.8 
 第三季 37.1 
 第四季 31.4 

 
二零一六年 第一季 37.3 
 第二季 37.2 
 第三季 38.8 
 第四季 33.7 

 
二零一七年 第一季 47.1 
 第二季 50.1 

 

資料來源： 香港貿發局。 
註： 指數高於 50，表示超過一半受訪貿易商看

好前景，亦即勢頭向好，信心增加；指數低

於 50，則表示情況恰恰相反。 
 

這 些 調 查 主 要 以 意 見 為 依 據 ， 難 免 有 局 限 (例 如 結 果 並 不 可 作 直 接 比 較 )， 因 此

詮 釋 結 果 時 務 須 謹 慎 。 不 過 ， 各 項 最 新 的 統 計 調 查 結 果 似 乎 顯 示 ， 隨 着 環 球 經

濟 維 持 增 長 動 力 ， 本 港 營 商 氣 氛 近 期 大 致 保 持 正 面 。 儘 管 今 年 到 目 前 為 止 環 球

宏 觀 經 濟 環 境 的 下 行 風 險 有 所 減 退 ， 政 府 仍 會 保 持 警 覺 ， 注 視 外 圍 形 勢 發 展 ，

以 及 其 對 香 港 經 濟 可 能 造 成 的 影 響 。  

                                                 
(3) 根據日經及 IHS Markit 聯合發布的新聞稿，日經香港採購經理指數根據逾 300 家公司的採購主

管每月就調查問卷的 回覆而 編製，是按照五個分 類指數 計算出來的綜合指數 。分類 指數及相關

權數如下：新訂單  (0.3)、產出 (0.25)、就業人數 (0.2)、供應商供貨時間 (0.15)及採購庫存 (0.1)；

其中，供貨時間指數 作反向 計算，使其走向與其 他指標 一致，以便比較。調 查結果 反映當月對

比上月的變化。  

(4) 香港貿發局出口指數根據 500 個貿易商在每季調查中對當季出口表現和下一季出口前景的意見

而編製，涵蓋六個主要行業，包括電子產品業、服裝業、珠寶業、鐘錶業、玩具業和機械業。  




