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摘要
外圍環境在二零二三年第一季維持疲弱。由於美國和歐洲的通脹仍處於高水平，其中央銀行繼續收緊貨幣政策，進一步拖累經濟表現。不過，隨着內地新冠病毒疫情消退和防疫措施逐步取消，加上當局推出多項措施支持經濟，內地經濟顯著改善。國際貨幣基金組織(國基會)在四月預測，全球經濟增長在二零二三年將進一步放緩至2.8%。
外圍環境充滿挑戰，嚴重拖累香港的出口表現，儘管香港與內地之間跨境陸路的貨運限制撤銷提供了一些緩解。香港的商品出口在第一季較一年前進一步實質急挫20.9%(1)。輸往內地、美國和歐盟的出口繼續顯著下跌，輸往大部分其他亞洲主要市場的出口亦大跌。
服務輸出在第一季按年實質明顯擴張16.5%。受惠於香港與內地和世界其他地方恢復正常往來，旅遊服務輸出躍升至超過六倍。運輸服務輸出回復溫和升幅，商用及其他服務輸出轉為輕微增長。不過金融服務輸出下跌。
財政司司長在《二零二三至二四財政年度政府財政預算案》(《財政預算案》)中公布，政府會在未來五個財政年度向香港貿易發展局(貿發局)增撥合共5.5億元，以進一步協助港商及投資者開拓市場，並向「發展品牌、升級轉型及拓展內銷市場的專項基金」(「BUD專項基金」)再注資5億元，以協助企業拓展更多樣化市場。同時，政府各部門通力合作，全方位推廣香港。行政長官和多位主要官員數度率團到海外推廣香港。政府亦在二月推出名為「你好，香港」的大型全球宣傳活動，藉以加強本港的經濟和營商優勢，及提升本港的經濟前景。


商品貿易
	外圍環境
2.1	外圍環境在二零二三年第一季維持疲弱。由於美國和歐洲的通脹仍處於高水平，其中央銀行繼續收緊貨幣政策，進一步拖累經濟表現。美國和歐洲數家銀行陷入困境，市場憂慮環球銀行業自去年利率大幅上升後的穩健性。與此同時，隨着內地新冠病毒疫情消退和防疫措施逐步取消，加上當局推出多項措施支持經濟，內地經濟顯著改善。國基會在四月預測，全球經濟增長將從二零二二年的3.4%，進一步放緩至二零二三年的2.8%，反映先進經濟體的疲弱經濟情況。國基會亦特別指出多個經濟下行風險因素，例如金融業受壓、主權債務困境、烏克蘭局勢緊張、核心通脹持續高企和地緣經濟分化。
2.2	隨着新冠病毒疫情消退和防疫措施逐步取消，內地經濟在第一季顯著改善，按年增長加快至4.5%。內地當局亦推出更多措施支持增長，包括下調金融機構存款準備金率25個基點，為符合條件的小微企業和個體工商戶提供增值稅豁免和延長所得稅減免，以及為租賃住房開發提供財政支持。
2.3	在先進經濟體中，美國經濟在第一季輕微增長，經季節性調整後以年率計按季增長1.1%。由於核心通脹持續遠高於2% 的目標水平，聯邦儲備局分別於二月、三月和五月將聯邦基金利率的目標區間各上調25 個基點，並按計劃繼續縮減資產負債表的規模。由於通脹高企和貨幣政策持續收緊壓抑需求，歐元區經濟在第一季經季節性調整後較上一季僅增長0.1%。歐洲中央銀行於二月和三月將主要利率各上調50 個基點，其後於五月再度上調25 個基點，並表示預計通脹會在高位維持一段長時間。
2.4	隨着全球經濟增長疲弱，其他亞洲經濟體的對外貿易在第一季普遍進一步下跌，儘管內部需求相對強韌。同時，區內多家央行在季內進一步收緊貨幣政策以遏制通脹。
	商品出口
2.5	香港的商品出口在二零二三年第一季按年實質急挫20.9%，儘管跌幅較上一季的25.3%有所收窄。外圍環境充滿挑戰，嚴重拖累出口表現，儘管香港與內地之間的跨境陸路貨運限制撤銷提供了一些緩解。陸路出口貨值在第一季下跌15.0%，跌幅較上一季的31.2%收窄。
表2.1：商品出口
(與一年前比較的增減百分率)
	
	按貨值
計算
	按實質
計算(a)
	價格
變動

	
	
	
	
	

	二零二二年	全年

	-8.6
	-14.8
	
	7.8

		第一季
	3.4
	-6.0
	(-6.3)
	10.3

		第二季
	-2.4 
	-8.9
	(-7.4)
	8.0

		第三季
	-10.9
	-17.4
	(-7.5)
	8.5

		第四季

	-21.7
	-25.3
	(-6.6)
	5.3

	二零二三年	第一季
	-17.7
	-20.9
	(-0.2)
	4.7

	
	
	
	
	


註：	(  )	經季節性調整後與上季度比較的增減率。
	(a)	本表載列的增長率，不能與表1.1內本地生產總值下的貿易數字直接比較。表1.1的數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。
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註：	本圖所示為商品出口與一年前比較的實質增減率，而香港主要市場的整體進口需求，是指亞洲、美國及歐盟以美元計算的總進口需求與一年前比較的增減率。
	(#)	歐盟在二零二三年第一季的進口需求是根據二零二三年五月初的資料計算。
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註：	(#)	歐盟在二零二三年第一季的商品進口是根據二零二三年五月初的資料計算。
	(*)	「選定亞洲經濟體」包括中國內地、香港、新加坡、韓國、台灣、日本、印尼、馬來西亞、泰國和菲律賓。
	(^)	貿易往來根據「選定亞洲經濟體」之中個別經濟體輸往其他九個經濟體的商品出口總和計算。
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表2.2：按主要市場劃分的貨物出口
(與一年前比較的實質增減百分率)
	
	二零二二年
	二零二三年

	
	全年
	第一季
	第二季
	第三季
	第四季
	第一季

	
	
	
	
	
	
	

	中國內地
	-20.6
	-13.4
	-18.0
	-21.0
	-29.2
	-27.2

	
	
	
	
	
	
	

	美國
	-10.7
	11.2
	7.3
	-22.1
	-29.4
	-13.3

	
	
	
	
	
	
	

	歐盟
	-10.5
	2.1
	2.0
	-15.3
	-25.3
	-8.7

	
	
	
	
	
	
	

	東盟
	2.1
	13.6
	17.4
	1.4
	-18.4
	-18.6

	
	
	
	
	
	
	

		越南
	4.3
	14.1
	22.5
	8.6
	-22.0
	-19.5

	
	
	
	
	
	
	

		新加坡
	12.4
	28.0
	23.0
	10.5
	-6.3
	-30.8

	
	
	
	
	
	
	

	印度
	26.0
	38.0
	78.4
	19.1
	-8.5
	-17.5

	
	
	
	
	
	
	

	日本
	-17.4
	7.7
	-15.2
	-24.6
	-33.9
	-32.5

	
	
	
	
	
	
	

	台灣
	-0.5
	23.4
	5.1
	-4.6
	-21.5
	-20.3

	
	
	
	
	
	
	

	韓國
	7.3
	9.8
	21.4
	7.1
	-5.9
	0.2

	
	
	
	
	
	
	

	整體*
	-14.8
	-6.0
	-8.9
	-17.4
	-25.3
	-20.9



註：	(*)	本表載列的增長率，不能與表1.1內本地生產總值下的貿易數字直接比較。表1.1的數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。


2.6	按主要市場分析，輸往內地的出口在第一季進一步急挫。輸往美國和歐盟的出口繼續錄得顯著跌幅。輸往大部分其他亞洲主要市場的出口大跌。


[image: ]註：歐盟在二零二三年第一季的進口需求是根據二零二三年五月初的資料計算。
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	商品進口
2.7	商品進口在二零二三年第一季按年實質收縮15.7%，較上一季22.9%的跌幅有所收窄。留用商品進口(即供本地使用的進口；佔二零二二年商品進口約五分之一)轉為顯著上升9.6%。供轉口(2)的商品進口進一步下跌。
表2.3：商品進口及留用商品進口
(與一年前比較的增減百分率)
	
	
	商品進口
	留用商品進口(a)

	
	
	按貨值
 計算 
	按實質
 計算(+) 
	價格
變動
	按貨值
 計算 
	按實質
 計算 
	價格
變動

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	二零二二年

	全年
	-7.2
	-13.9
	
	8.1
	-1.6
	-10.2
	
	8.9

	
	第一季
	2.9
	-7.0
	(-6.3)
	10.6
	-2.0
	-13.2
	(-6.1)
	11.1

	
	第二季
	1.3
	-6.6
	(-1.3)
	8.8
	13.6
	0.6
	(26.5)
	11.7

	
	第三季
	-11.3
	-17.6
	(-10.5)
	8.1
	-12.7
	-18.3
	(-20.4)
	6.3

	
	第四季
	-18.8
	-22.9
	(-6.8)
	5.8
	-4.7
	-10.6
	(-6.7)
	7.1

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	二零二三年

	第一季
	-12.7
	-15.7
	(2.6)
	3.9
	11.4
	9.6
	(14.4)
	1.6


註：	(a)	按個別用途分類的轉口貿易毛利，乃根據政府統計處轉口貿易按年統計結果估計得出，用以計算本港留用商品進口的價值。
	(+)	本表載列的增長率，不能與表1.1內本地生產總值下的貿易數字直接比較。表1.1的數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。
	( )	經季節性調整後與上季度比較的增減率。
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服務貿易
	服務輸出
2.8	服務輸出繼上一季按年實質上升0.6%後，在二零二三年第一季明顯擴張16.5%。受惠於香港與內地和世界其他地方恢復正常往來，旅遊服務輸出躍升至超過六倍，回復至疫情前水平的近40%。隨着訪港旅客人次反彈，運輸服務輸出回復溫和升幅。商用及其他服務輸出亦轉為輕微增長。與此同時，隨着跨境金融及集資活動減弱，金融服務輸出下跌。
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表2.4：按主要服務組別劃分的服務輸出
(與一年前比較的實質增減百分率)
	
	
	
	其中︰
	
	
	

	


	
	
服務輸出
	
運輸
	
旅遊(a)
	
金融服務
	商用及
其他服務

	二零二二年

	全年
	-1.4
	
	-3.4
	62.3
	-1.9
	-3.4

	
	第一季
	-4.3
	(0.9)
	-2.1
	20.2
	-6.1
	-4.0

	
	第二季
	2.7
	(*)
	0.9
	45.5
	2.8
	-0.4

	
	第三季
	-4.0
	(-2.9)
	-5.5
	87.8
	-8.5
	-2.9

	

	第四季
	0.6
	(2.7)
	-6.8
	94.3
	7.8
	-5.7

	二零二三年
	第一季
	16.5
	(16.7)
	2.6
	504.5
	-2.5
	2.1

	
	
	
	
	
	
	


註：	數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。
	(a)	主要包括訪港旅遊業收益。
	(  )	經季節性調整後與上季度比較的增減率。
	(*)	增減小於0.05%。


	服務輸入
2.9	服務輸入繼上一季按年實質上升1.2%後，在二零二三年第一季明顯上升20.4%。升幅主要是由旅遊服務輸入隨着經濟活動復常而急增所帶動。商用及其他服務輸入轉為微升。另一方面，製造服務和運輸服務輸入隨着貿易和貨物往來疲弱而進一步下跌。
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表2.5：按主要服務組別劃分的服務輸入
(與一年前比較的實質增減百分率)
	
	
	
	其中︰
	
	
	

	

	
	
服務輸入
	
旅遊(+)
	
運輸
	
製造服務(^)
	商用及
其他服務

	
	
	
	
	
	
	

	二零二二年

	全年
		-1.7
	59.7
	-4.3
	-8.5
	-4.6

	
	第一季
		-3.5	(-3.0)
	9.7
	-4.4
	1.4
	-5.5

	
	第二季
		-1.5	(0.8)
	25.4
	-0.4
	-9.5
	-2.6

	
	第三季
		-3.2	(-0.5)
	31.6
	-4.7
	-7.4
	-5.3

	

	第四季
		1.2	(3.7)
	164.4
	-7.3
	-15.6
	-4.6

	二零二三年

	第一季
		20.4	(15.8)
	395.5
	-3.0
	-7.9
	0.4


註：	數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉	移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。
	(+)	主要包括外訪旅遊開支。
	(^)	這包括香港繳付外地加工單位的加工費價值和該些加工單位直接採購的原材料／半製成品的價值。
	( )	經季節性調整後與上季度比較的增減率。


貨物及服務貿易差額
2.10	根據本地生產總值編製架構並與去年同期比較，貨物貿易在二零二三年第一季轉為錄得390 億元的赤字，這是由於貨物出口價值下跌的幅度較進口價值下跌的幅度為大。與此同時，服務貿易盈餘收窄至440 億元。綜合貨物及服務貿易差額在二零二三年第一季錄得60 億元的盈餘(相當於進口總值的0.5%)，而二零二二年第一季則錄得660 億元的盈餘(相當於進口總值的5.0%)。
表2.6：貨物及服務貿易差額
(按當時市價計算以十億元為單位)
	
	
	整體出口
	進口
	貿易差額

	
	
	貨物
	服務
	貨物
	服務
	貨物
	服務
	綜合
	佔進口
總值的
百分率

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	二零二二年
	全年
	4,814
	649
	4,859
	494
	-45
	156
	111
	2.1

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	第一季
	1,219
	168
	1,203
	119
	16
	49
	66
	5.0

	
	第二季
	1,212
	154
	1,290
	116
	-78
	38
	-40
	-2.9

	
	第三季
	1,229
	163
	1,213
	121
	15
	42
	57
	4.3

	

	第四季
	1,154

	165

	1,152

	138

	1

	27

	28

	2.2


	二零二三年
	第一季
	1,027
	188
	1,066
	144
	-39
	44
	6
	0.5

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


註：	數字是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。
	由於進位關係，數字相加未必等於總和。	



其他發展
2.11	為進一步協助港商及投資者開拓市場，財政司司長在《財政預算案》中公布，政府會在未來五個財政年度向貿發局增撥合共5.5 億元。這筆額外的撥款旨在協助香港企業把握「一帶一路」倡議和粵港澳大灣區建設的機遇、開拓新興市場，並加強本港的環球推廣。財政司司長亦公布，向「BUD專項基金」再注資5 億元，以協助企業拓展更多樣化市場。
2.12	隨着香港邁向復常，政府致力全方位推廣香港。行政長官在二月率領代表團出訪沙特阿拉伯和阿拉伯聯合酋長國(阿聯酋)，藉以推廣本港的商貿和投資機遇，尤其是香港在「一國兩制」下的獨特優勢，並加強香港與沙特阿拉伯和阿聯酋在各方面的合作。行政長官在外訪期間宣布，香港與沙特阿拉伯將啓動促進和保護投資協定的正式談判。此外，財政司司長在一月到訪瑞士達沃斯，並在三月到訪馬來西亞和新加坡，向來自全球各地的代表和不同界別的領袖積極介紹香港的優勢和核心競爭力。政府亦在二月推出名為「你好，香港」的大型全球宣傳活動，藉以展示本港的經濟和營商優勢，及提升本港的經濟前景。



註釋：
(1)	貨物出口與進口按實質計算的變動，是從貿易總值變動中扣除價格變動的影響而得出。貿易總值的價格變動是根據貨品的單位價值變動而估計，並無計及交易貨物在組合成分或質素方面的改變，但某些有特定價格指數的選定商品則除外。此處載列的實質增長數字，是根據以環比連接法編製的對外貿易貨量指數所計算的。這個計算法在二零一五年三月首次公布並採用，取代之前以拉斯派爾型方法配以固定基期編製的商品貿易指數。貨物出口與進口的實質變動，不能與第一章內本地生產總值下以實質計算的貿易總額數字比較，因後者是根據《二零零八年國民經濟核算體系》的標準，採用所有權轉移原則記錄外地加工貨品和轉手商貿活動編製而成。除此以外，非貨幣黃金在貨物貿易的統計數字中是分開記錄的，並不包括在第二章載列的貿易總額內；但根據國際編製標準，本地生產總值下的貿易總額數字則包括非貨幣黃金。
(2)	轉口是指先輸入香港然後出口的貨物，這些貨物並沒有在本港經過任何會永久改變其形狀、性質、樣式或用途的製造程序。

30

image3.emf
新加坡

146 

億元

(1.6%)

台灣

347 

億元

(3.7%)

韓國

191 

億元

(2.0%)

日本

213 

億元

(2.3%)

歐盟

721 

億元

(7.6%)

美國

641 

億元

(6.8%)

印度

367 

億元

(3.9%)

越南

253 

億元

(2.7%)

註 ： 括號內數字為個別市場佔商品出口的百分比。
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